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Szanowni Panstwo,

W dniu 21.07.2022 spétka Energy Solution ‘wystdsowa
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze przedstawicieli organéw [hadZorujacych rynek energii elektrycznej, o
interwencje w spotkach wytwarzajacych energie elektryczng w zgkresie rezygnacji z naddatkowych marz.

Energy Solution Sp. z o0.0., zajmujace sie dziatalnoscia doradcza dla odbiorcéw energii
elektrycznej, jak i paliwa gazowego, apeluje do rzadu i wiadz instytucji nadzoru o wyjasnienie
kwestii ponadprzecigtnie wysokich marz wytwércéow energii, ktére maja fundamentalne
znaczenie dla budzetéw i przysziosci szeregu podmiotéw gospodarczych, jednostek
samorzadowych oraz oséb fizycznych. Spétka zwraca uwage na fakt, iz przy érednim w
ostatnich miesigcach koszcie wegla i uprawnieri emisji aktualne wyceny dostaw energii
powinny by¢ 3-krotnie nizsze. W tym celu wystosowata apel o reakcje, a w przypadku nie
ustosunkowania sie, zapowiada podjecie krokéw prawnych.

Podejscie drugie

W kwietniu br. Energy Solution Sp. z 0.0. wystapito z pierwszym zapytaniem do rzadu w konteksécie anomalii
rynkowych, dotyczacych zawyzonych marz wytwdrcéw energii. Wéwczas to zwrécono uwage, ze pomimo
spadku cen uprawnien do emisji CO2 ponizej 69 EUR/t, czyli o ponad 25 proc. w poréwnaniu do stanu z 23
lutego, nie wplyneto to na obnizenie cen energii elektrycznej na Towarowej Gieldzie Energii. Nikt z
adresatow pisma nie ustosunkowat sie do apelu, totez spétka postanowita go ponowi¢, jednoczeénie dodajac
obszerng argumentacje.

Marza elektrowni 9-krotnie wyzsza

Spotka zwraca uwage, ze zgodnie z informacjami dostepnymi publicznie, koszt wegla kamiennego dla
energetyki zawodowej w pierwszych miesigcach 2022 r. byt na poziomie 15 z4/GJ, przy uérednionym koszcie
uprawnien do emisji na poziomie 83 EUR/t. To powinno skutkowaé uérednionym kosztem elektrowni na
wegiel kamienny w granicach ok. 500 zi/MWh, podczas gdy Towarowa Gietda Energii wycenia najblizsze
okresy dostaw na ponad 1500 z#/MWh, a nawet 1900 zt/MWh.

Réwnoczesnie pragnie zauwazy¢, iz przy wydobyciu krajowym wegla kamiennego na poziomie 55 min ton i
szacunkowym popycie na surowiec z przeznaczeniem do celéw energetycznych w catym 2022 r. na poziomie
40-45 min ton, nie widzi podstaw do obecnych, wysokich wycen energii elektrycznej na rynku hurtowym. A
jesli nawet przyjmie sie zatozenie o niepetnym zakontraktowaniu wegla przez sektor wytwarzania energii to
bedzie to odsetek nieprzekraczajacy 10 proc. catkowitego zapotrzebowania. Cena wegla do produkcji energii
elektrycznej bedzie wiec wypadkowg tanszego wegla krajowego (90 proc. portfela energetyki) i znacznie
drozszego (10 proc.) wegla importowanego. Sytuacja podazowa na polskim rynku wegla kamiennego nie
prezentuje si¢ wiec na tyle Zle, aby uzasadniato to rekordowe wyceny hurtowe energii elektrycznej. Obecnie
s one 10 razy drozsze niz w 2016 r. i blisko 5 razy wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Polscy odbiorcy zaptaca wiec takg sama cene, jak ich zachodni sasiedzi pomimo nieomal petnego
zaspokojenia potrzeb produkcji energetyki zawodowej, zupetnie inaczej wycenianymi, zasobami krajowymi.

Ceny energii, a inflacja

W przestanym apelu spétka zwraca takze uwage, iz utrzymywanie sie tej sytuacji bedzie dodatkowym
bodzcem dla dalszego wzrostu inflacji w kategorii surowcéw, produktdw i ustug. Staje to w kontrze z
deklaracjami rzadu na temat walki z inflacja.

Spétka pyta, czy godzi sig, by zrzuca¢ wine za inflacje na rozmaite czynniki niezalezne od odbiorcéw energii i
jednoczeénie zachowywac biernos¢ w zakresie regulacji zjawisk gospodarczych, ktére lezg w bezposredniej
gestii wiasciwych organéw panstwowych. Jednoczesnie podkre$la, iz odbiorcy energii od ponad dwdch lat
ponosza dodatkowe koszty bezpieczenstwa energetycznego w ramach tzw. optaty mocowej. Natomiast dzis,
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zachowanie spétek wytworczych i operatora systemu przesytowego wskazujg na ryzyko braku dostepnosci
mocy w systemie.

Spotki energetyczne przekaza zysk rzadowi?

Spoétka zadaje pytanie, czy ostatnie glosy przedstawicieli rzadu o wprowadzeniu podatku od zyskdw
nadzwyczajnych jednoznacznie wskazuja na ich przyzwolenie wobec generowania dodatkowych,
nadzwyczajnych zyskéw z zamiarem pozyskania tych $rodkéw. Przy czym, nie zauwaza zadnych impulséw,
aby wplywy te zostaly przeznaczone na rozwdj infrastruktury wytwérczej i dystrybucyjnej. Réwnoczesnie
zaznacza, ze obserwuje zmniejszenie dostepnosci mocy wytwérczych w systemie i liczne odmowy spotek
dystrybucyjnych w zakresie nowych zrédet, podajac jako gtdwny powdd brak wystarczajacych inwestycji w
rozwdj infrastruktury przesytowej i dystrybucyjnej.

Apeluje i zapowiada kroki prawne

Energy Solution apeluje do reprezentantéw stosownych organéw wiadzy i nadzoru o konstruktywne
przyjrzenie si¢ sprawie, ktdra ma fundamentalne znaczenie dla budzetéw oraz przysztosci szeregu
podmiotéw gospodarczych, jednostek samorzadowych oraz oséb fizycznych. Bierno$¢ wiadz w tej sprawie
pociagnie za sobg bardzo negatywne skutki dla realiéw zycia gospodarczego.

Jednoczesnie, spotka zapowiada, ze przy braku odpowiedzi i odpowiednich interwencji na rynku, wspdlnie z
partnerami i organizacjami branzowymi, podejmie kroki formalne w zakresie zbadania naduzyé na
monopolistycznym rynku wytwérczym zaréwno w jurysdykcji krajowej, jak i europejskiej.

Propozycje rozwigzan obecnej sytuacji:

1. Zamrozenie cen koncowych energii elektrycznej na okres roku 2023 — zrddto finansowania z zyskow
naddatkowych z wytwarzania i obrotu za rok 2022 i 2023

2. Wprowadzenie dodatkowych ulg w zakresie odbiorcéw energochtonnych — zniesienie opfat za Prawa
Majatkowe na rok 2023

3. Rozszerzenie katalogu PKD firm energochfonnych o nowe branze i sektory gospodarki, dla ktdrych
koszt energii elektrycznej i gazu ziemnego ma istotne znaczenie dla mozliwosci utrzymania
dziatalnosci — rozwigzanie dtugoterminowe

4. Zablokowanie marz wytwoércow do momentu zwigkszenia konkurencyjnoéci na rynku wytwérczym —
poziom uczciwej marzy na poziomie Srednich wieloletnich

5. Zablokowanie cen hurtowych w okresie najblizszego roku dostaw (2023) na poziomie koszt
wytwarzania plus srednia marza wieloletnia

6. Ograniczenie eksportu energii w perspektywie krétkoterminowej

Dodatkowo:

1. Przeprowadzenie kontroli nad spétkami wytwdrczymi i sp6tkami obrotu — ocena czy nie doszto do
Zmowy cenowej na poziomie spotek wytworczych i skonsolidowanych grup energetycznych

2. Przekazanie $rodkéw z zyskéw naddatkowych na zwigkszenie potencjatu przylaczeniowego
nowych Zrédet, w tym zrddet OZE, ktdre aktualnie spotykaja sie z licznymi odmowami
przytaczenia

3. Przeprowadzenie kontroli funkcjonowania rynku hurtowego

4. Wyjaénienie wykorzystania Srodkow z optaty mocowej — problemy z dostepnoscia mocy
wytwdrczych

Zachecamy Panstwa do poparcia przedstawionych inicjatyw i wsparcia dziatan na rzecz unormowania
sytuacji na rynku energii elektrycznej. Jezeli spétka uzyska odpowiedzi od adresatéw Apelu, przedstawimy
Panstwu uzyskane informacje, a takze stanowisko spétki o dalszych planowanych dziataniach.

Pozdrawiam | Best regards,

Mariusz Sarosiek
Menadzer ds. Sprzedazy
. +48 512 276 489 | +48 (22) 298 64 46 |
Enefgy Solution . m.sarosiek@energysolution.pl
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Wiadomos¢ ta oraz wszelkie zatgczone do niej pliki s3 tajemnica nadawcy Energy Solution Sp. z 0.0. i moga by¢ prawnie
chronione.

Jezeli nie jest Pan/Pani zamierzonym adresatem niniejszej wiadomosci, nie moze Pan/Pani jej ujawniaé, kopiowac,
dystrybuowac¢ ani tez w zaden inny sposdb udostepniac lub wykorzystywac.

0 ewentualnym btednym zaadresowaniu wiadomosci prosimy niezwtocznie poinformowac jej nadawce oraz wiadomos¢
usunac.

Jednocze$nie powyzsza wiadomos¢ moze nie stanowic oficjalnego stanowiska nadawcy i nie by¢ zwigzana z jego
dziatalnoscia.

This email and any attached files are confidential and may be legally privileged of Energy Solution Sp. z 0.0.

If you are not the intended recipient, any disclosure, reproduction, copying, distribution, or other dissemination or use of
this communication is strictly prohibited.

If you have received this transmission in error please notify the sender immediately and then delete this email.
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Energy Solution Sp. z 0.0. jest podmiotem gospodarczym zajmujgcym sie dziatalnoscig
doradcza dla szerokiej grupy odbiorcéw koricowych zaréwno energii elektrycznej, jak i paliwa
gazowego. Reprezentujemy klientéw o wolumenie ponad 900 GWh energii i 220 GWh gazu ziemnego.
Zwracamy sie do Pafstwa z pilng prosbg o wyjasnienie zjawisk, ktére wystepujg na rynku energii
elektrycznej od kilku kwartatéw i stajg sie coraz bardziej palacym problemem nie tylko naszych
klientow, ale i catej polskiej gospodarki. W kwietniu biezacego roku wystapilismy do Panstwa
z oficjalnym zapytaniem w zakresie anomalii rynkowych, dotyczacych zawyzonych w naszej ocenie
marz wytwdrcow energii. Niestety do dnia dzisiejszego nie otrzymali$my zadnej odpowiedzi | wyjasnieri
na przedstawiony problem.

W zwigzku z poglebieniem zjawiska ponadprzecigtnych marz i cen energii elektrycznej,
zwracamy sie z prosba o wyjasnienie przyzwolenia zaréwno Ministerstwa Aktywow Panstwowych jak
i Urzedu Regulacji Energetyki na poziom naddatkowych zyskéw osigganych od dwdch kwartatow przez
spotki zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej (o ktérym szereg instytucji analitycznych,
w tym nasza, zwraca uwage od miesigcy, a ostatnio o sprawie wspominat Premier Morawiecki —
wystapienie w Rypinie, 10 lipca br.). Co wigcej, brak reakcji na obecne, wcigz rosngce, rozwarstwienie
miedzy faktycznym kosztem produkcji energii elektrycznej, a jej ceng na rynku hurtowym
prowadzonym w ramach Towarowej Gietdy Energii w Warszawie moze doprowadzi¢ do krytycznych
sytuacji pod katem cigglosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej dla reprezentantow
poszczegélnych branz naszej gospodarki. Nie nalezy zapewne dodawad, ze utrzymywanie si¢ tej
sytuacji bedzie dodatkowym bodicem dla dalszego wzrostowego ruchu inflacyjnego dla szerokiej
kategorii surowcéw, produktow i ustug. Z naszego punktu widzenia jest niezrozumiale, ze z jednej
strony Rzad Rzeczypospolitej Polskiej komunikuje walkg z poziomem inflacji, z drugiej sam daje zgode
na jej niebotyczny wzrost w cenach energii elektrycznej. Brak jest jakiejkolwiek spdjnosci w dziataniach
rzadowych w powyiszym zakresie, co przeklada sig na chaos na rynku energii oraz naduzycia
w obszarze wytwarzania, ktéry de facto ma charakter monopolu.

Zgodnie z publicznie dostgpnymi informacjami koszt wegla kamiennego dla energetyki
zawodowe] ksztattowat sie¢ w pierwszych miesigcach 2022 r. na poziomie ponizej 15 zi/Gl, przy
uérednionym koszcie uprawniert do emisji na poziomie 83 EUR/t. Skutkuje to uérednionym kosztem
zmiennym elektrowni na wegiel kamienny na poziomie ok. 500 2i/MWh. Obecnie rynek terminowy
energii prowadzony w ramach Towarowe] Gietdy Energii wycenia najblizsze okresy dostaw na ponad
1500 z{/MWh, a w maksymalnych wycenach na 1900 zt/MWh.

Rozumiejac trudny kontekst geopolityczny i surowcowy ostatnich miesigcy nie mozemy oprze
sie wrazeniu, ze przez przyzwolenie na takg polityke cenowq, mocno skoncentrowanego w rekach
Skarbu Parstwa, sektora wytwdrczego energii elektrycznej, gospodarka stoi przed jeszcze gorszymi
perspektywami, zaréwno co do konkurencyjnosci podmiotéw w niej operujacych, jak i perspektyw
inflacyjnych, z ktérymi rzad i NBP podobno chcg walczy(.

Nie rozumiemy jednakze jak moina z jednej strony przesuwac cigzar odpowiedzialnosci za
rosnaca inflacje na czynniki zewnetrzne, a z drugiej akceptowac wykorzystywanie tej trudnej dla
wszystkich obywateli sytuacji przez spotki energetyczne, w tym réwniez paliwowe, gazowe, banki. Czy
godzi sie naszemu krajowi, by zrzuca¢ wing na rozmaite czynniki niezalezne od odbiorcéw energii
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i jednoczesnie zachowywal bierno$¢ w zakresie regulacji zjawisk gospodarczych, ktore lezg
w bezpoéredniej gestii wlasciwych organéw paristwowych? Pragniemy podkreslic, ze odbiorcy energii
od ponad dwéch lat ponosza dodatkowe koszty bezpieczeristwa energetycznego w ramach tzw. optaty
mocowej, a dzialania spétek wytworczych i Operatora Systemu Przesytowego w zakresie dostepnosci
mocy w systemie, wskazuja na ryzyko jej braku, co w wielu wypowiedziach podkresiaja przedstawiciele
rzadu i Urzedu Regulacji Energetyki. Prosimy zatem o przedstawienie nam rzeczywistej sytuacji
w ramach dostepnych mocy i wyjasnienie, czy liczne wytaczenia lub ograniczenia dostepnosci blokéw
weglowych (w tym, co jest najwigkszym zaskoczeniem blokdw nowych — m.in. Opole (2*900 MW),
Jaworzno 2 910 MW, Turéw 496 MW, Kozienice 1075 MW) s3 celowym dziataniem PSE SA i spotek
wytworczych (PGE, Tauron, ENEA), a moze s inne przyczyny dla ktorych widzimy ciggla
niedyspozycyjnos¢ wytwdrcza. Prosimy o wskazanie, w jaki sposob Srodki z rynku mocy (kwota ponad
5 mid PLN rocznie) poprawiajg bezpieczeristwo systemu przy tak niskiej dyspozycyjnosci zrodet
wytworczych.

Nie potrafimy wyjasni¢, dlaczego w $lad za nosnymi medialnie deklaracjami o suwerennosci
w zakresie produkcji energii energetycznej naszego kraju, opartego w giéwnej mierze na zasobach
wegla brunatnego i kamiennego, nie idzie wyrazna przewaga cenowa polskiego rynku w cenach
hurtowych energii elektrycznej.

[zt/MWh] Kontrakty roczne
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX.

Przez wiele lat polski rzad stawat w opozycji do ptynacych z Brukseli pomystéw i aktow
prawnych majgcych na celu przyspieszenie procesu wygaszania wlasnego gérnictwa wegla brunatnego
i kamiennego. Stawiano mocno na podtrzymanie miksu energetycznego opartego na wiasnej bazie
surowcowej. Gdyby nie globalna presja inflacyjna i skutki agresji Rosji na Ukrainie pfacilibySmy za to
obecnie stony rachunek ekonomiczny w postaci wydatkéw zwigzanych z ponadprzecigtng emisyjnoscia
polskiej energetyki. Obecnie jednak, krajowy miks energetyczny, powinien by¢ naszg duzg przewaga
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w relacji do innych krajéw Unii Europejskiej, ktdrych wytwarzanie energii w elektrowniach
konwencjonalnych bazuje giéwnie na importowanym gazie ziemnym.

Krajowi politycy formacji rzadzacej stusznie, jak sie okazato, krytykowali kraje zachodniej
Europy za budowanie coraz wigkszej zaleznosci energetycznej w stosunku do Rosji. Niemniej, nie
powinno by¢ sytuacji, ze w czasach pokoju placiliémy za oparcie energetyki na weglu drozej niz Europa
z powodu kosztéw emisyjnosci polskiego sektora wytworczego. Natomiast w wyjgtkowych czasach
utrudnionej dostepnosci gazu czy wegla, polscy odbiorcy zaptacg taka samg cene, jak ich zachodni
sgsiedzi pomimo nieomal petnego zaspokojenia potrzeb produkgeji energetyki zawodowej, zupetnie
inaczej wycenianymi, zasobami krajowymi.

Wedtug naszych szacunkéw sytuacja podazowa na polskim rynku wegla kamiennego, ktéry nie
nalezy do najbardziej przejrzystych sektorow polskiej gospodarki {nadzor nad sektorem prowadzi
Ministerstwo Aktywow Paristwowych) w opinii podsektora energetyki zawodowej, nie prezentuje sie
na tyle Zle, aby uzasadniato to rekordowe wyceny hurtowe energii elektrycznej. Obecnie sg one 10 razy
drozsze niz w 2016 r. i blisko 5 razy drozsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

[2t/MWh] Ceny hurtowe energii el. - kontrakty roczne
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE S.A.

Zgodnie z wypowiedziami przedstawicieli spétek weglowych i energetycznych zasdb
odpowiedniej ilosci wegla kamiennego dla energetyki zawodowej nie jest zagrozony. Wnioskujac na
podstawie tych informacji oraz publicznie dostgpnych danych i deklaracjach odnoénie wydobycia
wegla kamiennego odnosimy wrazenie, iz spotki wytworcze wykorzystujg atmosfere niepewnosci, by
generowac rekordowe zyski, o czym dowiadujemy sig¢ ze sprawozdan finansowych tych podmiotéw.
Mamy jednoczeénie na uwadze, ze jeszcze wigksze poziomy zyskownosci, kosztem odbiorcow,
podmioty te zaraportujg w przysztych okresach sprawozdawczych.
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Poréwnanie zysku spdtek wytworczych w zt/MWh
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych finansowych poszczegdinych spotek.

Pragniemy zauwazy¢, ze przy wydobyciu krajowym wegla kamiennego na poziomie 55 min ton
i szacunkowym popycie na surowiec z przeznaczeniem do celow energetycznych w catym 2022 r. na
poziomie 40-45 min ton nie widzimy podstaw do wycen energii elektrycznej na rynku hurtowym
wedtug wycen indekséw europejskich API (wycena z portéw Amsterdam — Rotterdam - Antwerpia).
Przyjmujgc zatozenie o niepetnym zakontraktowaniu wegla przez sektor wytwarzania energii nie
mozemy przej$¢ obojetnie wobec faktu, iz nawet jesli czes¢ wolumenu potrzebnego surowca jest
importowana wedtug kosztu wegla z tego irddia to bedzie to odsetek nie przekraczajgcy 10%
catkowitego zapotrzebowania. Cena wegla do produkcji energii elektryczne]j bedzie wiec wypadkows,
obecnie znacznie tanszego, wegla krajowego (90% portfela energetyki) i znacznie drozszego (10%)
wegla ARA.

Nie rozumiemy akceptacji wycen na rynku hurtowym w oparciu o wegiel ARA lub co gorsza
paliwo gazowe (niski udziat w polskim miksie energetycznym), a nie o srednig wazong wolumenem
z rynku krajowego i portow ARA, z dominujgcym udziatem surowca krajowego.

Dodatkowym aspektem, ktéry nie s$wiadczy korzystnie o nadzorze panstwa nad sektorem
zaréwno wydobycia wegla kamiennego, jak i wytwarzania energii elektrycznej jest niekonczacy sie
proces negocjacji cenowych miedzy najwiekszg grupa wydobywcza - Polskg Grupg Gorniczg,
a najwiekszym producentem energii — Polskg Grupg Energetyczng. Nawet jesli przyjmiemy
abstrakcyjne zatozenie, iz cata polska energetyka akceptuje na przyszty rok wyceny na poziomie 1400
zt/t {(maksima wycen kontraktu API2 na 2023 a nie np. 600 zt/t {cena ponad dwukrotnie wyisza niz
obecne wedtug tegorocznego indeksu PSCMI1) to podstawowe sktadowe produkcji energii elektrycznej
w elektrowniach na wegiel kamienny prezentowatyby sie nastepujgco:
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- wedtug ARA — usredniony koszt dia elektrowni wegla kamiennego: wegiel 700 zt/MWh, uprawnienia
do emisji 316 zi/MWh, catkowity koszt zmienny w scenariuszu 100% ARA = 1016 zt/MWh, obecna
wycena energii na 2023 — 1610 zt/MWh, CDS (clean dark spread) = 594 zt/MWh (marza na poziomie

37%)

- wedtug podwojonego PSCMI1 z ostatniego miesigca: wegiel 300 2t/MWh, uprawnienia 316 zi/MWh,
koszt = 616 zi/MWh, wycena na 2023 =1610, CDS = 994 zi/MWh (62%)

[zt/MWh] Wycena BASE_Y-23
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30 24/GJ
= Wegiel Uprawnienia do emisji CO2 ~ #®Marza Producenta @ Nadwyzka marzy producenta

Zrédio: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE S.A. oraz GPI TGE S.A.

Nie znajac ostatecznych rozstrzygnie¢ cenowych w trakcie zaostrzajacych sie negocjacji na linii
gornictwo-energetyka mozemy jedynie podkreslic z cala mocg, ze nawet przy nierealnym zatozeniu
wyceny catego wolumenu z polskich kopalni wedtug maksymalnego punktu cenowego notowari wegla
kamiennego w Europie energetyka przy obecnych wycenach rynku hurtowego osiggnie marze na
poziomie, ktéry do niedawna stanowit petny koszt MWh dla biznesowego odbiorcy energii elektrycznej
w naszym kraju (marze blisko 9-krotnie wyisze niz wieloletnia $rednia).

Przy bardziej realnym zatozeniu prezentowanym w punkcie 2 — marza zbliza si¢ do poziomu
1000 zt/MWh, co stanowi poziom marzy elektrowni blisko 20-krotnie wyzszy niz érednia za ostatnie

lata.

Graficzne zestawienie szacowanej marzy na wytwarzaniu energii elektrycznej dla okresu
dostaw na 2023 r. prezentujemy ponizej (z powodu braku jednoznacznej wiedzy o poziomie cen wegla
na przysztos¢ z racji trwajacych, nerwowych negocjacji na linii gornictwo-energetyka przyjmujemy ceny
zrealizowane wedtug indeksu PSCMI1):
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Udziat grup kapitatowych w wolumenie energii wprowadzonej do sieci w 2021 r.

Pozostali wytwércy; PGE Polska Grupa

18,00% Enegretyczna S.A,;
42,00%
PGNIG; 3,00% ~
Veolia; 1,00%
162,7 TWh
CEZ; 1,00%

GRUPA ORLEN; 7,00%

Tauron Polska Energia

PAK S.A.; 3,00% S.A.; 9,00%

ENEA S.A,; 16,00%

Zrédto: Raport Prezesa URE 2021 rok

Ostatnie glosy przedstawicieli rzadu o wprowadzeniu podatku od zyskéw nadzwyczajnych
jednoznacznie wskazujg na wykorzystanie pozycji monopolistycznej spdtek wytwérczych
nadzorowanych przez Ministerstwo Aktywow Parnstwowych. Podejmowane dziatania przez rzad
wskazujg na przyzwolenie na generowanie dodatkowych nadzwyczajnych zyskéw i zamiar
redystrybucji pozyskanych w ten sposob srodkéw w innych obszarach, ktére nie s3 okreslone i znane
rynkowi. Nie widzimy zadnych impulséw, aby wptywy z zyskéw nadzwyczajnych oraz innych zrédet tj.
pochodzacych ze sprzedazy uprawnier do emisji CO2 czy optaty mocowej byly przeznaczone na rozwoj
infrastruktury wytworczej i dystrybucyjnej. Obserwujemy zmniejszenie dostepnosci mocy
wytworczych w systemie i liczne odmowy spotek dystrybucyjnych w zakresie nowych zrédet, podajac
jako gtéwny powod brak wystarczajgcych inwestycji w rozwdj infrastruktury przesylowej
i dystrybucyjnej.

Apelujemy do reprezentantéw stosownych organéw wiadzy i nadzoru o konstruktywne
przyjrzenie si¢ sprawie, ktéra ma fundamentalne znaczenie dla budzetéw i przysztodci szeregu
podmiotéw gospodarczych, jednostek samorzagdowych oraz oséb fizycznych. Dalsza biernosé w tej
sprawie pociggnie za sobg bardzo negatywne skutki dla realidow zycia gospodarczego, co bedzie miato
bezposrednie przetozenie na ocene dziatan rzadu i jednostek mu podleglych, réwniez w kontekécie
zblizajgcych sie wybordw parlamentarnych.

+48 22 298 64 46 biuro@energysolution.pl www.energysolution.pl




» Energy Solution iy

03-736 Warszawa

[zt/MWh] Clean Dark Spread
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych TGE S.A. oraz GPI TGE S.A.

Dla drugiego po weglu kamiennym, najistotniejszego Zrédta energii elektrycznej w Polsce,
jakim jest wegiel brunatny marze wytworcze sq jeszcze wigksze (surowiec spalany przy irédle
wydobycia, wigksza emisyjnoé¢). Wedtug naszych szacunkéw, koszt zmienny wytworzenia MWh
energii elektrycznej na 2023 wynosi w tych elektrowniach $rednio ok. 600 zt/MWh.

Z doniesien portali branzowych mozemy wnioskowaé, ze negocjowana skala podwyzek cen
wegla kamiennego nawet nie zbliza sig do poziomu sugerowanego przez nasw bardziej przyjaznym dla
odbiorcéw  energii  scenariuszu  ponad dwukrotnego  wzrostu cen tego  surowca
(https:!/www.wnp.pi{gomsctwojbogdanka~pcdnoa§~cene-wegtaﬂ%a-eﬂeé,S.‘alSBSM.htmi).

Jako praktycy otoczenia biznesowego rozumiemy, ze atmosfera strachu i niepewnosci moze
sprzyja¢ rosngcemu apetytowi spotek wytworczych na zyski z nieuzasadnionych podwyzek cen energii
elektrycznej w obrocie hurtowym, jednakie jako obywatele i doradcy energetyczni spotek
reprezentujacych szeroki przekroj branz stanowczo sprzeciwiamy sig kontynuacji tej tendencji.

W oczach rosnacej liczby odbiorcow i wyborcow polski rzad i organy kontrolne rynku nie zdaja
egzaminu, skoro przy blisko 75% koncentracji wytwarzania energii elektrycznej skupionej w rekach
spotek Skarbu Panstwa ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym prowadzonym przez Towarowg
Gietde Energii osiggajg wyceny bardzo zblizone do gospodarki niemieckiej. Jednakze, gtéwnym zZrédtem
wytwarzania energii elektrycznej w segmencie energetyki sterowainej u naszych zachodnich sgsiadow

jest gaz ziemny pochodzacy z importu.
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Spotka Energy Solution przy braku odpowiedzi i odpowiednich interwencji na rynku, wspolnie
z partnerami i organizacjami branzowymi, podejmie kroki formaine w zakresie zbadania naduzy¢ na
monopolistycznym rynku wytwérczym, zaréwno w jurysdykcji krajowej, jak i europejskiej.

Krzysztof Mazurski £ Artur Sarosiek

Dyrektor Dziatu Portfolio Management Prezes Zarzadu
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